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é¢Qué es el Bitcoin?

Es una unidad de valor digital por convencién - ORO digital.

Es una moneda digital (cripto-moneda), no la representacion digital de otra moneda.
Es privada. No participan gobiernos en la emision o validacion de transacciones.

Es una red de settlement en tiempo real.

- Control descentralizado de transferencias y balances.
- Consenso entre los participantes de la red - BLOCKCHAIN.




Caracteristicas

Su patron de emision esta predeterminado.

Transferencias registradas en una plataforma descentralizada de acceso publico.

Divisible hasta en 8 decimales ("satoshis").

Sin censura: Nadie puede rechazar una transferencia valida.

Sin permiso: Cualquiera puede enviar y recibir Bitcoins sin intermediarios.

Transferencias irreversibles: Las transacciones no pueden ser reversadas.

Privado: No es mandatorio identificarse para participar de la red. No es ANONIMO

Codigo (software) “open source”.

Basada en criptografia de clave publica-privada.

Las transferencias son inmediatas, requieren cierto tiempo para confirmarse.
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Actores de la red
@ BitcoinCore

Usuarios Desarrolladores
Envian, reciben y Son los que mantienen y mejoran el software
ahorran Bitcoins. EQ_? utilizado por la red.
Mineros
Plataformas Validan las transferencias y las

registran en el BLOCKCHAIN.

Exchanges. Operan 24x7, el precio
surge por oferta y demanda.

Wallets. Custodian los bitcoins de los a—
usuarios. Brindan productos y servicios EB o
adicionales (debit cards, merchant

services, etc.)




Mineria y administracion de protocolo

El incentivo de los “"Mineros” es competir entre ellos para obtener la recompensa de nuevas
emisiones de Bitcoins y los “fees” de las transacciones verificadas (minadas).

Ganar involucra la resolucién de un problema matematico basado en poder de computo (quien
mas poder tiene mas posibilidades de ganar tiene) antes que el resto de los mineros.

El problema es dificil de resolver pero facil de verificar por el resto de los mineros.
Quien gana escribe un nuevo “bloque” en el Blockchain conteniendo las transacciones que
verificd, el resto solo recibe y acepta ese bloque, verificando la validez de la solucién al

problema.

Este proceso se da cada 10 minutos aproximadamente y actualmente se emiten 12.5 bitcoins
nuevos como recompensa al ganador.



Precio y factores de riesgo

Ethereum USD SNV Tnicialmente los cambios

bruscos respondian a
th 12h 1d 1w Aug 3, 2016 to | Aug 3, 2017 ¥ Export cuestiones externas:
e Robos (hacking)

e Prohibiciones

Actualmente estan
relacionados a
cuestiones internas o
relacionadas con la
aceptacion a nivel
financiero:

e Rechazo fondo a
cotizar en NYSE
Falta de consenso
para aumento de
tamafo de bloque
Bifurcacion con
cambio de condiciones
de la red (hard fork)




Formas de vinculacion - COMPLIANCE
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Regulaciones

Estandares
Internacionales

* GAFI directrices
para enfoque
basado en riesgo
de monedas
virtuales.

* UE AML4.

Regulatorio
(Legislativo)

* Paises con
restriccion
expresa (Bolivia
o Rusia hasta
hace poco).

* Paises con
Regulacion

parcial (USA).

* Paises sin
Regulacion.

Regulatorio

(FUIs &
Mercado)

* Paises que
adaptaron
regulaciones
existentes y las
aplicaron (USA -
MSB).

* Paises con
regulacion nueva
especifica.

Policial -
Judicial

* Ramsonware.
* Fraude.

* Robo de
identidad.

* Drogas.

* Crimenes
informaticos.

* Dark web.

* Pornografia
infantil.

* Ponzis o
sistemas
piramidales de
estafa.




Programa de Cumplimiento - Adaptacion

CIP —KYC Transaction
Screening Monitoring




El principal riesgo asociado es la NO relacion cara a cara con los clientes con quienes se establece la

relacién contractual.

Screening en base a IP
(jurisdiccion)

Riesgo de IP (proxy — TOR
network)

Riesgo de atributos de
conexioén de telefonia celular
(VOIP — Prepago)
Identificacién de huella digital
de equipo

Verificacion de Documentos
de identificacion online
Selfie de seguridad
Reconocimiento facial
Vinculacién con bases de
datos

Vinculacién con scoring de
redes sociales (medido en
horas)

Busquedas negativas con
filtro adaptado

KYC — Verificacion ONLINE

apo



Monitoreo de transacciones AML

El principal riesgo asociado es la inexistencia de informacion sobre ordenante y beneficiario de
transferencias en el protocolo Blockchain para Bitcoin. Sin embargo la trazabilidad no es anénima sino
es privada.
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Otras criptomonedas

e Existen mas de 1000 criptomonedas. Se crean nuevas con sus propias reglas y caracteristicas
frecuentemente (ICOs). - https://coinmarketcap.com/all/views/all/

e Bitcoin es la que predomina y por si sola representa el 50% del market cap de todas las
criptomonedas (Le siguen Ethereum, Ripple, Bitcoin Cash y Litecoin).
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Proyectos basados en Blockchain

Existen mas de 1000 criptomonedas. Se crean nuevas con sus propias reglas y caracteristicas
frecuentemente (ICOs). - https://coinmarketcap.com/all/views/all/

Bitcoin es la que predomina y por si sola representa el 50% del market cap de todas las
criptomonedas (Le siguen Ethereum, Ripple, Bitcoin Cash y Litecoin).

ID digital Canton de Zug - Suiza - World Economic Forum.-
https://www.facebook.com/worldeconomicforum/videos/10154739906001479/

Blocchain & Corrupcion.- https://criptonoticias.com/adopcion/blockchain-el-talon-de-aquiles-
de-la-corrupcion/#axzz4sP7al1Wz

Blockchain & Petroleo - IBM.- https://criptonoticias.com/aplicaciones/ibm-crea-solucion-

blockchain-mercado-crudo-estados-unidos/#axzz4sP7al1Wz m
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